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1일 1지문으로 1등급 달성 - 배인호 초격차(超格差) 국어 제공
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일반적으로 환율*의 상승은 경상 수지*를 개선하는 것으로

알려져 있다. 이를테면 국내 기업은 수출에서 벌어들인 외화를

국내로 들여와 원화로 바꾸기 때문에, 환율이 상승한 경우에는

외국에서 우리 상품의 외화 표시 가격을 다소 낮추어도 수출량

이 늘어나면 수출액이 증가한다. 동시에 수입 상품의 원화 표

시 가격은 상승하여 수입품을 덜 소비하므로 수입액은 감소한

다. 그런데 이와 같이 환율 상승이 항상 경상 수지를 개선할

것 같지만 반드시 그런 것은 아니다.

환율이 올라도 단기적으로는 경상 수지가 오히려 악화되었다

가 점차 개선되는 현상이 있는데, 이를 그래프로 표현하면 J자

형태가 되므로 ‘J커브 현상’이라 한다. J커브 현상에서 경상

수지가 악화되는 원인 중 하나로, 환율이 오른 비율만큼 수입

상품의 가격이 오르지 않는 것을 꼽을 수 있다. 이는 환율 상

승 후 상당 기간 동안 외국 기업이 매출 감소를 우려해 상품의

원화 표시 가격을 바로 올리지 않기 때문이다. 또한 소비자들

의 수입 상품 소비가 가격 변화에 따라 줄어들기까지는 상당

기간이 소요된다. 그뿐만 아니라 국내 기업이 수출 상품 의 외

화 표시 가격을 낮추더라도 외국 소비자가 이를 인식하고 소비

를 늘리기까지는 다소 시간이 걸린다. 그러나 J커브의 형태가

보여 주듯이, 당초에 올랐던 환율이 지속되는 상황에서 어느

정도 시간이 지나 상품의 가격 및 물량의 조정이 제대로 이루

어진다면 경상 수지가 개선된다.

한편, J커브 현상과는 별도로 환율 상승 후에 얼마의 기간이

지나더라도 경상 수지의 개선을 이루지 못하는 경우도 있다. 첫

째, 상품의 가격 조정이 일어나도 국내외의 상품 수요가 가격에

어떻게 반응하는가 하는 수요 구조에 따라 경상 수지는 개선되

지 못하기도 한다. 수출량이 증가하고 수입량이 감소하더라도,

㉠ 경상 수지가 그다지 개선되지 않거나 오히려 악화될 수도 있

다는 것이다. 둘째, 장기적인 차원에서 ㉡ 수출 기업이 환율 상

승에만 의존하여 품질 개선이나 원가 절감 등의 노력을 계속하

지 않는다면 경쟁력을 잃어 경상 수지를 악화시킬 수도 있다.

우리나라의 경우 환율은 외환 시장에서 결정되나, 정책 당국

이 필요에 따라 간접적으로 외환 시장에 개입하는 환율 정책을

구사한다. 경상 수지가 적자 상태라면 일반적으로 고환율 정책

이 선호된다. 그러나 이상에서 언급한 환율과 경상 수지 간의

복잡한 관계 때문에 환율 정책은 신중하게 검토되어야 한다.

* 환율 : 외화 1단위와 교환되는 원화의 양.

* 경상 수지 : 상품(재화와 서비스 포함)의 수출액에서 수입액을
뺀 결과. 수출액이 수입액보다 클 때는 흑자, 작을
때는 적자로 구분함.

28. 위 글에서 다루지 않은 내용은?

① 환율 상승에 따르는 수입 상품의 가격 변화

② 경상 수지 개선을 위한 고환율 정책의 필연성

③ 가격 변화에 대한 외국 소비자의 지체된 반응

④ 국내외 수요 구조가 경상 수지에 미치는 영향

⑤ 환율 상승이 경상 수지에 미치는 영향에 대한 일반적인 기대

29. 위 글을 바탕으로 <보기>의 J커브 그래프를 해석한 내용으로

옳은 것만을 있는 대로 고른 것은?

<보 기>

ㄱ. 수입 상품 가격의 상승 비율이 환율 상승 비율에 가까울

수록 ⓐ의 골이 얕아진다.

ㄴ. 수출 기업의 품질 및 원가 경쟁력이 강화될수록 ⓐ 구간

이 넓어진다.

ㄷ. ⓑ를 기점으로 하여 환율이 상승하게 된다.

ㄹ. ⓒ는 환율 상승을 통해 경상 수지 개선 효과가 나타나는

구간이다.

① ㄱ, ㄷ     ② ㄱ, ㄹ ③ ㄴ, ㄷ

④ ㄱ, ㄴ, ㄹ ⑤ ㄴ, ㄷ, ㄹ
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30. ㉠의 이유로 가장 적절한 것은?

① 환율이 상승하면 국내외 상품의 수요 구조에 따라 수출 상품

의 가격 조정이 선행될 수 있다.

② 환율이 상승하더라도 국내외 기업은 환율이 얼마나 안정적인

지 관찰한 후 가격을 조정한다.

③ 환율이 상승하더라도 경우에 따라서는 국내외 상품 수요가

가격에 민감하지 않을 수 있다.

④ 가격의 조정이 신속하게 이루어질수록 국내외 상품 수요는

가격에 민감하게 반응한다.

⑤ 국내외 상품 수요가 가격에 얼마나 민감한지는 경상 수지의

개선 여부와는 무관하다.

31. ㉡에 대해 <보기>처럼 이해한다고 할 때, 밑줄 친 곳에 들어

갈 말로 가장 적절한 것은?

<보 기>

더니, 수출 기업이 환율 상승만 믿고 경쟁

력을 제고하기 위한 방책을 강구하지 않는다는 말이군.

① 감나무 밑에 누워 홍시 떨어지기를 바란다

② 소도 비빌 언덕이 있어야 비빈다

③ 가난 구제는 나라님도 어렵다

④ 원숭이도 나무에서 떨어진다

⑤ 말 타면 경마 잡히고 싶다


